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A crise das bolsas americanas na
década de 70

• Indice Dow Jones
� Jan.1973: 1051 pontos

� Dez.1974:   577 pontos

• Número de investidores
� 1970:    30,8 milhões
� 1975:   25,3 milhões
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Medidas corretivas

• Lei ERISA – Employement Retirement Income
Secur ity Act

• Profissionalização da Bolsa de Nova York
• Cr iação do Nasdaq
• Corretagem negociada
• Mercados futuros de ativos financeiros
• Novas regras para a industr ia de venture

capital
• Os Esops – Employee Stock Ownership Plans
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Os Resultados Obtidos

• Crescimento do Número de Investidores
� 1975 – 25 Milhões
� 2000 – 80 Milhões

• Crescimento da Poupança Previdenciár ia
� 1970 – Aprox. 30% do PIB
� 1990 – U$ 4 Bilhões, Aprox. 70% do PIB
� 2000 – U$ 11,5 Bilhões, Aprox. 115% do PIB

• Aumento do Volume de Captação das
Empresas Amer icanas
� 1970 – U$ 38 Bilhões
� 2000 – U$ 2,5 Trilhões



� � � �� � � � � � � 	 �
 � �

Os Resultados Obtidos
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Os Resultados Obtidos
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Os Resultados Obtidos

• Captação das Empresas de Venture Capital
� 1975 – U$ 10 Milhões

� 2000 – U$ 100 Bilhões

• Os Esops
� Mais de 16 leis passaram pelo congresso

americano criando incentivos a participação dos
trabalhadores no capital das empresas
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Crise das Bolsas Brasileiras

• Recuperação do Início da Década de 90
� Valorização do Ibovespa
� Aumento do Volume Negociado
� Abertura para o Capital Estrangeiro

• Fatores da Cr ise a Par tir  de 1997
� Externos:

� Crise Asiática
� Crise Russa

� Internos:
� Crise Cambial
� Juros Elevados
� Aumento da Dívida
� Déficit de Transações Correntes
� CPMF
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Premissas para Recuperação da Bolsa

• Fatores Macro-Econômicos
� Reformas Estruturais:

� Previdenciária
� Tributária
� Trabalhista
� Política
� Judiciária

� Superavit Fiscal
� Superavit Comercial
� Queda da Taxa de Juros
� Eliminação da CPMF

• Fatores Micro-Econômicos
� Governança Corporativa

� Empresas
� Bolsa

� Viabilização da Economia Informal
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Educação e Poupança Interna

��� �� � � � �� � � � �� �� � � � � � � �� �� � � �� �� 
 � �  � �
 �� �� �� � � � �� � � � �� �� � � � � � � �� �� � � �� �� 
 � �  � �
 �� �� �� � � � �� � � � �� �� � � � � � � �� �� � � �� �� 
 � �  � �
 �� �� �� � � � �� � � � �� �� � � � � � � �� �� � � �� �� 
 � �  � �
 �
� ! � �� � �� � � �� � �� � � � ���� � � � � � � �"! � � � � � � �� �� � � �� �� �� ! � �� � �� � � �� � �� � � � ���� � � � � � � �"! � � � � � � �� �� � � �� �� �� ! � �� � �� � � �� � �� � � � ���� � � � � � � �"! � � � � � � �� �� � � �� �� �� ! � �� � �� � � �� � �� � � � ���� � � � � � � �"! � � � � � � �� �� � � �� �� �
� � ! 
 � #$� �� �� � �� ! � � � �� �� � �� � ! � � � #� ��� �� � � � ��� � ! 
 � #$� �� �� � �� ! � � � �� �� � �� � ! � � � #� ��� �� � � � ��� � ! 
 � #$� �� �� � �� ! � � � �� �� � �� � ! � � � #� ��� �� � � � ��� � ! 
 � #$� �� �� � �� ! � � � �� �� � �� � ! � � � #� ��� �� � � � ��

� � � ���� � � 	 � 
� �� � 
 � � �



A Dimensão Social do Mercado
de Capitais
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Novos Mercados e Novos
Produtos

• Mercados
� Estrutura de Negociação no Mercado Secundário
� O Novo Mercado

• Produtos Associados a Educação do Investidor
� Novos Produtos de Poupança Previdenciária: Clubes de

Investimentos
� Uso do PLR para Participação do Trabalhador no

Capital das Empresas

• Empresas Emergentes


